AHaniTuka

I[HBEeCTULLT

Po3i6paTtncb B iHBeCTULIAX

Onekcit ONMAHACEHKO,
topuct ECOVIS boHaap Ta boHaap

3riaHo 3 3akoHOM YKpaiHu «IIpo
iHBECTULIMHY AisUTbHICTE», iIHBECTH-
LiIMH € BCi BUAW MalHOBUX Ta iHTe-
JIEKTyaJIbHUX I[IHHOCTEH, 1110 BKJIaZa-
I0THCS B 00’€KTH MiZATPUEMHUIIBKOI Ta
iHIMWX BUJIB AisUIBHOCTI, B pe3y/bTarTi
AKOi CTBOPIOETHCA NPUOYTOK (ZOXiz)
ab0 OCATAETHCS COLiaMbHUN eDeKT.

Ha ¢oHi cyyacHux peastiii po3BUTOK
Ykpainu 6e3 BuIlle3a3HaueHOoTo TIPoIie-
Cy BaXXKO ysBUTH. [Ipo6iiema mossirae
y TOMY, 1110 Ha CbOTOHIIITHbOMY eTarri
dopMyBaHHA HaIlIo] flep:kaBU ilt Heso-
CTaTHbHO 3a/TyYeHHs JIUIIE BHYTPIIIHIX
pecypciB. BHaciziok 1boro mocrae mu-
TaHHS CTOCOBHO ITONIYKY BapiaHTiB
3aJy4eHHs iHO3eMHUX iHBECTHIIIN Ta
PO3BUTKY B YKpaiHi CIpUATIUBHIX YMOB
JI71S1 30BHILITHBOT'O iHBECTYBaHHA.

lllo Take iHO3eMHi iHBecTHLIT?

IHO3eMHUMU iHBECTUIlISIMHU, Bi/l-
TOBiZIHO /10 3akoHy Ykpainu «IIpo pe-
KM iHO3eMHOT'0 iHBECTYBaHHA», €
IIiHHOCTI, 110 BKJIAaZal0ThCsA iHO3EM-
HUMU iHBecTOpaMu B 06’€KTH iHBec-
TULINHOI AigIbHOCTI BiAIIOBIHO 0
3aKOHO/IaBCTBA YKpaiHU 3 METOIO OT-
pUMaHHS MPUOYTKY ab0 JOCATHEHHS
coLiaIbHOTO epEKTY.

3rizHo 311. 2.1 cT. 2 [TosoXeHHs Tpo
[TopsiZioK iHO3eMHOT0 iHBECTYBaHHSA
B YKpaiHy, 3aTBepzxeHoro [TocraHo-
Boio HarlionaipHOro 6aHKy YkpaiHu
Biz 10.08.2005 p. N2280, ana 3zitic-
HeHHS iHO3eMHUX iHBeCTHIlil B YKpa-
{Hy iHO3eMHMUI1 iHBECTOpP Ma€ IpaBo
BiIKpUTH iHBECTULINHUN PaXyHOK Ta
IlepepaxoByBaTH Ha HbOT'O iHO3EMHY
BaJTIIOTY 3-3a KOPZAOHY abo mepepaxo-
ByBaTHU 6e3rocepeHb0O Ha MOTOYHUH
PaxyHOK pe3u/ieHTa iHO3eMHY BaJIIOTy
3-32 KOP/IOHY.

Taki iHBecTH1ii B yKpaiHCBKY €KO-
HOMIKY Iiepei6a4aroTh MOTIiK /0/aT-
KOBUX PeCypciB, BOHH, K IIPaBUJIO,
326€e3MeuyIoTh CTPYKTYPHHUI PO3BUTOK
V BUIVIAZIi HOBUX TEXHOJIOTiH, MOABU
HOBUX POOGOYUX MiCllb, TOCTYIY BU-
POOHUKIB BiTYM3HAHOI MPOAYKIIii 10
Mi’KHapPOZHUX PUHKIB 30yTy, a TaKOXK
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CIIy?KaTh JJIs 3aTaJbHOT'O PO3BUTKY
KpaiHu. 3aKOHOZABCTBO BiZirpae Kito-
YOBY POJIb y ITbOMY ITpOlieci Ta Hamps-
My BIUIMBA€E Ha IIEPCIIEKTUBY BeZIeHHA
iHBeCTUIITHUX IIPOTIeCiB y KpaiHi 3ara-
JioM. AJle, Ha ’KaJjlb, CbOTO/[Hi IIPaBOBe
HmiArpyHTA y 1iil cdepi mae 6arato He-
JIOJIIKiB, SIKi, SIK IPABWIO, BiJIAKYIOTh
TIOTEHILiHUX iHBeCTOPiB.

[le wyKaTu pxepeno npo6nem?

B pospisi cyuyacHux pearniii, Hezo-
CKOHAJTICTh Ta HeCTaOLIbHICTb YKpa-
iHCPKOTO 3aKOHOZIABCTBA, fIKE 3a3HAE
MOCTIHHUX MeTaMopd03, € TOJIOBHUM
dakTopoMm, 110 MEPEIKO/KAE TTOTO-
Ky iHO3eMHUX iHBECTULi} y BiTYN3-
HAHY eKOHOMIKYy, a 3a/leKJlapoBaHi
IUIAXY TIOZ0JIAHHA IIUX HECIIPUATIN-
BUX GaKTOPIB TaK i 3a/MUIIAIOTHCSA Ha
narnepi. HaBiTh B odiniliHomy po3s’sic-
HeHHi MiHicTepcTBa IocTulii YKpaiHu
«[Tpo iHBecTHULiiTHEe 3aKOHOZABCTBO:
CTaH, NpobIeMu, [epCIeKTUBU» Bif
08.05.2012 p. BU3HaAETHCA, 110 HaIlio-
HaJbHe 3aKOHOZABCTBO y cdepi pery-
JIIOBaHHA iHBECTUIIIHHOI Ais/IBHOCTI
He cTabibHe, HOPMaTUBHO-TIPABOBA
6asa 3a3Hac IOCTIMHNX 3MiH, OCKLIBKHA
TUBHO-IIPABOBi aKTH MPUIMAaIOTHCH,
iHIII — CKAaCOBYIOTHCS ab0 iX MOJI0KEH-
Hf 3HAaXOZATb CBOE BiZJOOGPa’KEHHA B
iHIIMX HOPMAaTHUBHO-IIPABOBUX aKTaX.

Binbmre sk 100 HOpMaTUBHO-TIpa-
BOBHUX aKTiB (came Takuii obcAr, 3a
€KCIIepTHUMH Ti[paXyHKaMH, CKJIa/[a€
yKpaiHCbKa 3aKOoHOoZaB4a 6a3a, 1o pe-
T'YJIIO€ TIPOIIeCH iHBECTUIINHOT AisIb-
HOCTi Ha CBOill TepuTOpii) NOBUHHI
OyTH peTeNbHO MpoaHasi30BaHi iHO-
3eMHUM Cy0’€eKTOM Ilepe/; BKIaaHHAM
CBOIX KOIITIiB y IIOTEHIiTHUI 06’€KT
iHBecTyBaHHA. Cepesi HUX OZHUMHU 3
OCHOBHUX, 3Ti/IHO 3 BUIIle3a3Ha4€HUM
PO3’AICHEHHAM, €:

1. 3akoH YkpaiHu «IIpo 3axuct
iHO3eMHUX iHBeCTHUIil B YKpaiHi» Bi
10.09.1991 p., mo cnpsAMoBaHUM Ha
3aXUCT iHBECTHIII, IPUOYTKIB, 3aKOH-
HUX IIPaB Ta iHTepeciB iHO3eMHUX iH-
BEeCTOpiB Ha TepuTopii YKpaiHu. 3a-
KOHOM BHM3HA4eHO IPABOBUH PEXKUM
JiSIBHOCTI iHO3eMHUX iHBECTOPIB Ta
rapaHTii Ziep>KaBH 00 34iCHEHHA
iHBECTHULIMHOI iTTPHOCTI HA TEPUTO-
pii Ykpainu.

2. 3akoH YkpaiHu «IIpo iHBecTH-
HifiHy AisuibHicTh» Big 18.09.1991 p.,
OCHOBHUI HaIIPAMOK AKOTO ITOJIATAE y
3abe3meveHHi piBHOTO 3aXUCTY TIPasB,
iHTepeciB i MaliHa cy6’eKTiB iHBec-
TUIIAHOI JisTBHOCTI, He3aJIeXKHO Bi
¢$bopM BIaCHOCTI, a TaKOXK Ha e(pEKTUB-
He iHBECTYBaHHS eKOHOMIKHY YKpaiHu,
PO3BUTKY Mi>KHapOJHOT'O €KOHOMiY-
HOTO CIiBPOGITHHUIITBA Ta iHTErpallii.
BxazaHUM HOPMAaTHBHO-IIPaBOBUM aK-
TOM BCTAHOBJIEHO 3arajbHi IIPaBoBi,
€KOHOMIYHi Ta colliaJbHi yMOBH iH-
BECTUIIWHOI JiITTBHOCTI HAa TEPUTOPIi
YkpaiHu, BU3HauUeHO 3arajbHi I10JI0-

JKEeHHA Ta IOPAJOK 3/ilicCHeHHA iHBec-
TULIHHOI AisTBHOCTI, IepKaBHOTO pe-
TY/IIOBaHHA iHBECTUIIHOI AisIBHOCTI,
rapaHrii mpaB cy6’eKTiB iHBECTHUIIIHHOI
JisTBHOCTI, 3aXUCT iHBECTHUIIIH TOIIO.

3. 3akoH Ykpainu «[ Ipo pexxmM iHo3eM-
HOTO iHBeCcTyBaHH:A» Biz 19.03.1996 p.,
TIOJIOXKEHH IKOT'O BPETY/IbOBYIOTb BiJl-
HOCHHU, 30KpeMa, I0/I0 /iepyKaBHIUX T'a-
PaHTii 3aX1CTy iHO3eMHUX iHBECTULIIH,
Jlep>KaBHOI peecTpallii Ta KOHTPOJTIO 32
3iiCHEHHAM iHBECTUIIIH, Jis/IbHOCTI
MiAIPUEMCTB 3 iHO3eMHUMHU iHBECTH-
LiAMY, PO3MIAZAY CIOPIB TOIIO.

4. 3akoH Ykpainu «[Ipo ycyHen-
HA JUCKpPUMIiHALli B OlIOAaTKyBaHHI
cy6’eKTiB MiAMPUEMHUIIBKOT AislTb-
HOCTi, CTBOPEHUX 3 BUKOPUCTAHHAM
MailiHa Ta KOIITIiB BiTYM3HIHOTO II0-
xomkeHHs» Big 17.02.2000 p., Axuii
CIIpSIMOBAHUMN Ha 3aXUCT KOHKYPeHITii
MiX Cy6’€KTaM¥ MiATPUEMHHUIBKOT /i~
SUTBHOCTI, CTBOPEHUMU 0€3 3aTy4YeHHS
KOIITiB abo MaiiHa (MaliHOBUX YU He-
MalfHOBUX IIpaB) iHO3eMHOT'0 II0XO-
[DKEHHS Ta Cy0’€KTaMU MiATPUEMHUIb-
KOI IisS/IbHOCTi, CTBOPEHNMU 32 YYaCTIo
iHO3eMHOTr0 KariTaiy, 3abe3nedeHHs
ZIep>XKaBHOTO 3aXUCTY BITIM3HAHOTO
BUPOOHUKA Ta KOHCTUTYI[IIHUX 1paB i
cBo6O rpoMa/isTH YKpainu. Bkazanum
3aKOHOM BH3HAYEHO, IIIO CIElliaJTbHe
3aKOHO/IaBCTBO YKpaiHU ITpo iHO3eMHi
iHBeCTHIIii, a TAKOXK ep:KaBHi rapaH-
Tii 3aXUCTy iIHO3EMHUX iHBECTUIIIN,
BHU3HaueHi 3aKOHO/ZIaBCTBOM YKpaiHu,
He PEeryJolTh MUTAHHA BaTIOTHOTO,
MUTHOTO Ta ITOAaTKOBOTO 3aKOHO/aB-
CTBa, YMHHOI'O Ha TePUTOPIi YKpaiHnu,
AKINO iHIlle He TlepefbayeHo MiXKHa-
POAHUMU ZIOTOBOpPaMU YKpaiHu, 3rofia
Ha 000B’A3KOBICTh SKUX Ha/laHa Bep-
xoBHOM0 Pasioro Ykpainu. Takox CT. 5
3aKoHy BU3HA4YE€HO, IO LIeH 3aKOH I10-
IIMPIOETHCA Ha MiIIpUEMCTBA 3 iHO-
3eMHUMHM iHBECTUIIIIMU, He3aTeKHO
BiZ yacy BHeceHHs iHO3eMHUX iHBec-
TUIIiH Ta iX peecTpartii.

5. 3akoH Ykpainu «IIpo iHcTUTyTH
CIiTbHOTO iHBecTyBaHHA (T1aiioBi Ta iH-
BecTHLiiHI doHan)» Bix 15.03.2001 p.,
AKUN BU3HAYae IPABOBI Ta opraxisa-
LiHi OCHOBU CTBOPEHHS, JiSTTBHOCTL
Ta BiANOBiZANIBbHOCTI Cy0’€KTIB CITiIb-
HOTO iHBECTyBaHHsI, O0COGIUBOCTI
VIIpaBJIiHHA iX aKTUBAMU, BCTAHOB-
JIO€ BUMOTH /IO CKJIaZly, CTPYKTYPU Ta
36epiraHHsa aKTUBIB, 0COBGIUBOCTI PO3-
MillleHHs ¥ 06iry IiHHUX TanepiB iH-
CTUTYTIB CITIBHOTO iHBECTYBAaHHH, TI0-
PAIOK Ta 06cAT po3KpUTTA iHbopMariii
iHCTUTYTaMU CIILTBHOTO iHBECTYBaHHSA
3 METO0 3aTy4yeHHs Ta ePEeKTUBHOTO
Ppo3MillleHH: piHaHCOBUX PecypciB iH-
BECTOPIB TOIIIO.

Bcim noTpi6Ha 3akoHoAaBYA

cTabinbHicTb

Oco6mBicTIO BITIM3HAHOTO iHBEC-
TUIIIfHOTO 3aKOHOJABCTBA € Te, 1[0 OK-
peMi acreKTH B iHBECTHUIIIHHIM cdepi,
OKpiM BHUIleBKa3aHUX HOPMAaTHUBHO-

TIPaBOBUX AKTiB, PETYIIOIOTHCA TAKOXK
HOPMaMH I'OCIOAAaPChKOr0, TIOAATKO-
BOTO, BaJIOTHOTO, 6aHKiBChKOTO, ¢i-
HaAHCOBOT'O, MUTHOTO, I[UBLIBHOTO
3€MeJIbHOT'O 3aKOHOZLAaBCTBA, [IPaBo-
BUMHU aKTaMU IIPO IpUBaTHU3allito, mii-
MIPUEMHUILITBO, iIHHOBALIHHY JifIb-
HicTb, IiHHI Tamepu Ta GOHAOBUMA
PHHOK, KoHIlecii Tomjo. Came cTabinb-
HICTh 3aKOHOZAaBYOiI 6a3u € HaMIo-
IIWPEHINIO YMOBOIO MOTEHIIHUX
iHBecTOpiB.

YiTKa XapaKTepUCTHKa peasii
YKpaiHChKOI'O 3aKOHOZABCTBA Oyiia
chopmynboBaHa ekcriepramu MixkHa-
poaHoro baHKy peKOHCTPYKIIii Ta pos-
BUTKY, AKa OIHCY€E HOT0 AK 3aHAATO
CKJIaZlHE Ta Take, L]0 CUCTeMaTUYHO
3MiHIO€eThbcA. Ha IXHIO IyMKYy, B Hamii
KpaiHi icHyIoTh HEKOM(OPTHI YMOBU
JU1s iHO3eMHOT0 iHBeCTopa, a 4acTi BU-
TaIK¥ 3BOPOTHOI CHJIM HOBOIIPUHHA-
THX 3aKOHIB 3arpOXKyIOTh iIHO3€MHUM
iHBecTOpaM HeBUIIpaBJaHUMU Ta He-
nepez6avyBaHUMU PU3UKAMU.

[TpaBOBUH peXUM iHO3EMHUX iH-
BECTULIN MOXXKHA PO3MIALATU Y TPHOX
acleKTax: peXXUM ONOJaTKyBaHHA,
MUTHUHN PEXUM i rapaHTii Ay iHo-
3€MHUX iHBECTOPIB, 1110 PETY/II0I0ThCS
[TomaTkoBUM KogekcoM (cT. 141 B yac-
TUHI 0COOIUBOCTEN OMOJATKYBaHHS
Hepe3u/leHTiB), MUTHUM KO/IeKCOM
(cT. 287 B wacTHHI 0CO6IUBOCTET OTIO-
JATKyBaHHA MUTOM /IeIKMX TOBapiB)
Ta 3akoHOM YKpainu «[1po pexum iHo-
3eMHOT0 iHBeCTyBaHHA» (B PO3/LIi IIpo
JlepKaBHi rapaHTii 3aXUCTy iHO3eMHUX
iHBECTHIIiH), BiATIOBiHO.

IuBecTULLT Ta NnOgaTKH

[luTaHHS ITOAATKOBOI CUCTEMH, ii
AIKOCTI Ta, AK HACJIIOK, CTYIiHb I10-
JaTKOBOTO HaBaHTa)KEHHS TaKOX €
KJIIOYOBUM (PaKTOPOM /JIS 3aTydeH-
Hs iHO3€MHUX {HBECTHIIill B KpaiHy.
He cekper, 110 CKJIa{HiCTh, 3aIUTyTa-
HICTh Ta TPOMI3JKICTh — IIe Bi3UTHI
KapTK{ Hallloi I0JAaTKOBOI CHCTEMU.
HeckiHueHHa MiHJIMBiCTh HOPMAaTUB-
HO-TIpaBOBOi 6a3u CTOCOBHO BUMOT
[l0 iHO3eMHUX iHBeCTOPiB BUKJINKaIa
HEKOPEeKTHe 3aCTOCYBaHHSA ITOAATKO-
BOT'0 3aKOHOZAaBCTBA 070 00’EKTIB 3
iHO3eMHUMMU iHBECTHUIIIIMHU.

Hampwukiaz, 10 ogHiel 3 0CHOBHUX
npo6JsieM IOPUIUYHOTO XapaKTepy y
cdepi orrogaTKyBaHHA iIHO3EMHHUX iH-
BECTHILIIH HaJIeXKaTh 0COOIUBOCTI OIIO-
JlaTKyBaHHA B KpaiHi — pelumienTi
inBecTHuiii. MoBa #ze po moABil-
He ONoZaTKyBaHHA. BOHO BUHUKAE y
cy0’eKTiB iHO3€MHOT0 iHBECTYBaHHS,
OCKLIbKY OTPHMMaHi HUMU JI0XOAY MO-
JKyTh /IBiUi 0OKJIaJaTUCA TTOZATKOM —
SIK Ha TepUTOPii leprkaBU OTPUMAaHHA
ZI0XOZIiB, TaK i HA TEPUTOPIi ep:KaBHy,
pe3uieHTaMu SKOi BOHH €.

[TozBiiiHe onofaTKyBaHHA O3HAYAE
06KJIaJaHHA 0JHOTO 06’€KTa OKpe-
MUX IUIATHUKIB ITOAATKY OZHUM i TUM
ske (abo aHaJIOriYHMM) IIOZATKOM 3a
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OZIvH i TOM ke mepio/] yacy. 30BHIIIHE
MoZBiliHE OMOJATKyBaHHA — IIe OTIO-
JaTKyBaHHA, TIPU AKOMY 3ilITOBXY-
IOThCSA HaI[iOHAJMbHI 3aKOHOZIaBCTBA y
BU3HaYeHHi 06’€KTa OMOAATKYBaHHI
YU IJTATHUKA, PO3IJIALA0YU HOTO K
3000B’s13aHy 0co0y, 3a aHAJIOTi€l 3
3aKOHO/ZIaBCTBOM iHIIIOi iepKaBu. Pe-
astizanif moABIiHHOTO OITOAATKyBAHHSA
MOXKe 3/iliCHIOBaTHCA Y pi3HUX dOp-
Max (ommoZilaTKyBaHHA OFHOTO ¥ TO-
ro X 06’eKTa pi3HUMU AepKaBaMu,
pi3He BU3HAYEeHHS IUIATHUKA MOAAT-
Ky ToIo). IlifcTaBOI0O BUHUKHEHHA
TIOABIHOTO ONOZATKYBAHHSA € pPi3He
3aKOHO/IaBYe PEryTI0BaHHSA IUIATHUKA
TIOZIATKY Ta /Kepesia I0X0AY B 3aKOHO-
JIaBCTBi pi3HUX KpaiH i MOXKe 0TOB-
HIOBATUCS HEOJHO3HAYHUM IIPABOBUM
TIyMayeHHAM MOJATKOBHUX HOPM Ta
€JIEMEHTIB ITOJaTKOBOTO MIPOIIECY.

BupimenHs miei mpobiemMu Moxe
3/ifiICHIOBATHCA Ha ITiZicTaBi Mi>KHA-
POAHUX YTOJI, MIIIXOM IIPUBEAEHHS 0
IeBHOI BiZITOBIIHOCTI HaIliOHAJIbHUX
TOZIATKOBUX 3aKOHOZIABCTB. KOHKpeT-
HUMHU GOpMaMUu BUPILIEHHS MTPOO6-
JieMU TMOZIBiMHOTO OIOAATKYBaHHA €
MDXHapOZHi yroAy IIPO yCYHeHH I10-
[IBilTHOT'O OIIOJaTKyBaHHA.

Taxk, ct. 103 ITogaTKOBOr0O KOJEKCY
BCTaHOBJIEHO TIOPA/IOK 3aCTOCYBaHHSA
Mi>XKHAPOZHOTO IOTOBOPY YKPaiHU PO
VHUKHEHHS IOZBiHHOTO OIOJAaTKY-
BaHHs CTOCOBHO ITOBHOI'O 260 YaCTKO-
BOTO 3BiJTbHEHHS Bifl OTIOZATKYBaHHS
[IOXO7IiB HEPE3U/IeHTiB i3 /pkepesioM ix
TTOXO/PKEHHA 3 YKpaiHU.

TobTo y muTaHHi BUOOPY miAcTaB
JUI OTIOZIATKYBAHHA OXOAIB (AUBI-
ZIeH/IiB) Hepe3useHTa 3 [PKepeIoM
TTOXO/IPKEHHS 3 YKpaiHU IJIATHUK TI0-
JIaTKiB Ma€ KepyBaTHUCh MTOJaTKOBUM
KOZIEKCOM ab0 MOJIOKEeHHAMU MDKHA-
POJHUX IOTOBOPIB YKpAiHU ITPO YHUK-
HEeHHS MO/BIHOTO ONOAATKYBaHHS.

Jlns kpu3oBux chep eKOHOMIKH Ta
MIPOEKTIB, 10 TOTPE6YIOTh PO3BUTKY,
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a TaKOXK CTPATerivHo BaXXKJIMBUMU 1A
AKiCHOTO QYHKI[IOHYBaHHA AepKa-
BH, K HiKOJIM, BAXKJINBUM € IIUTAHHA
BBe/IeHHA NTOZaTKOBUX ITUIBT Y IIJIaHi
iHO3eMHOr'0 iHBeCTyBaHH, aJpKe Iie
Oyzie BUTIZAHO K iHBeCTOpaM, TaK i
Jlep>KaBi B LITOMYy.

Y 3akoHi Ykpainu «[1po pexxuM iHo-
3eMHOTO0 iHBECTYBaHHSA» UIETHCS PO
Te, 110 iHO3eMHUI iHBECTOP caM Mae
TIpaBo 06MPAaTH 06’€KT AJIsI 3aTyIeHHS
iHBECTHIIIN, AKIIO IIe He CyTIePeIUThb
3aKOHOZABCTBY YKpaiHu y 1iit coepi.
HaBiTh Ha NpuKJIaJi IbOTO 3aKOHY
MU MOXXEMO IIPOCTEXUTU HEeJOCKO-
HaJIiCTh HOPMAaTHBHO-IIPAaBOBOI 6a3u
y MIUTAHHAX iHBECTHIIIH, a/[’Ke B HbO-
My He BU3HA4Y€HO TaKi TEPMiHU K
«00’€KT iHO3eMHOTO iHBECTYBaHHSI»,
a TaKoXK fAKi 00’€EKTH € 3aKOHOJABYO
3abopoHeHnMH. CryurHuUM 6yze ab6o
3a3HAYUTH iX, 260 BKa3aTU NOCUIAHHSA
Ha HOPMaTUBHO-NIPABOBUH aKT, Y AKO-
My IIi TEpMiHU BCe 3K TAaKW BU3HAYEHi.

Taki «3aKOHOZaBYi JipKW» MpU-
CyTHi 1 B iHITUX 3aKOHaxX y Iill coe-
pi, e ppasa «3rigHO 3 YUHHUM 3aKO-
HOZIaBCTBOM» BeZle V¥ INIyXUH KyT, 60
AKI HacIpaB/ii HODMaTHUBHI aKTH Mae
Ha yBas3i 3aKOHO/aBelb, KOHKPETHO
He 3a3HavyaeTbcA. JIoCUThb 4acTo 1ie €
CIIPaBXHIM HEeIpOXiZAHUM J1abipuH-
TOM /17151 iHO3eMHUX iHBecTOpiB. OTXe,
MO>XHa CKa3aTH, 1110 3aKOHOZABCTBO Y
it cdepi He € BUYEPIIHUM.

MOXJIMBUM BUXOZOM i3 cUTyarlii
6ysi0 6 CTBOPEHHS OZHOTO YHidiKo-
BaHOTI'0 3aKOHY, 3aMicTb 6e3:1i4i Hop-
MaTHUBHO-IIPABOBUX aKTiB, 3 BUYEPII-
HUM IIepesiikoM 3aKOHOZIaBUKX HOPM,
0 Pery/IIoBaB 61 BUKIIOUHO chepy
iHO3eMHMX iHBEeCTHIIiH, a TaKOXK 3a-
CHYBaHHA lep>kaBHOI CTPYKTYPH, AKa
3ziticHIOBaia 6 JepyKaBHY MOMITUKY
KOHKPETHO Y 1iHl cepi. AmKe SIKIIO
iHO3eMHMUI cy0’eKT 6akae BKIAfaTH
CBOI pecypcH B Hallly lep:KaBy, TO 4O-
My 6 He ITOCIIPUATY LIbOMY, OCKITbKYU

1le MOKe OyTH GBI HiXK BUTITHUM
MIPOIIECOM /IJIs1 PO3BUTKY KpaiHU.

Ha inBecTuiiiHuii K1iMaT YKpainu
TaKOX BIUIMBAE IoJiTHKa Hationasnb-
HOTo BaHKy, AKUH, y 3B’13KY 3 KPU30I0
Ha BAJIOTHOMY PUHKY YKpaiHu, mepio-
JMYHO BBOJUTH BaTIOTHI OOMEXXEHHS.
TakuM 4YMHOM, iHBeCTOpU GAaKTUIHO
obMekeHi y BUB€eZIEHHS CBOiX iHBec-
TULIY i JUBiZIEH/IB 32 MeXi KpaiHy,
3riZiHo 3 11. 6 1 ocobmmBo 1. 19 ITocTa-
HoBU [IpaBninHsa HamioHanpHOTO 6aH-
Ky Ykpainu N2863 Big 04.12.2015 p.

3 ogHOTO 6OKY, TaKi 06OMeXeHH
CIpSIMOBAHI Ha MIATPUMKY PiBHOBAru
Ha BaJIOTHOMY PUHKY B KpaiHi y ne-
pioz Kpu3y, a 3 iHIIOro GOKY, *KOZeH
iHBeCTOp He yBiliZie B KpaiHy, AKIIO He
po3yMiTuMe IpaBwI BUX0AY 3 Hei. [Te-
pestik iHmuX mpobieM Ta HeAOJIKIB,
SKi MOXKHA PO3IJIAZATU K CKJIAZOBI
iHBeCTHIIITHOTO KJIiMaTy, € 3aHAZTO
IIUPOKUM.

CJlii BUAITATYA TaKUi BaKJIMBUK
MMOKa3HUK iHBeCTUIIii{HOI TpuBabIu-
BOCTi, K piBe€Hb XUTTs HaceJIeHHA.
B YkpaiHi BiH € 3HaYHO HIDKYUM Bif
PO3BUHEHUX KpaiH, BHACTIIOK YOT0
3HIKYETHCA KyIiBeJIbHA CIIPOMOK-
HiCTh HaceJIeHHA.

Taka cuTyallisa € HeCIIpUATIUBOIO
JUIA OZlep>KaHHsA K KOPOTKOCTPO-
KoBUX edeKTiB iHBeCcTOpaMu, TaK i
JIOBTOCTPOKOBUX €(PEKTIB ZIEPKABOIO.
IHO3eMHi iHBecTOopU He BKJIaZaTH-
MYThb KOILITH y KpaiHy, EKOHOMidHa
Ta MOJIITUYHA CUTYyallisl AKOi BUPi3-
HAETHCA TPUBAJIOIO HECTAOLIBHICTIO,
a HU3bKa KYIIiBeJbHA CIIPOMOXKHICTD
HaceJIeHHs y 6aratbox BUIMa/[KaX 3BO-
JIUTh HaHiBeIb 6y/b-AKi cClipobu po3-
BUHYTHU Oi3HecC.

CnogiBarwounch Ha Kpauie

PazomMm 3 TUM, B YKpaiHi MOXHa
MIPOCITiIKYBaTU NIeBHY TeHZEHILiI0 JI0
MTOKpAIeHHA CUTYaIlii B iHBECTHUIiH-
Hi#t cdepi. Tak, HapUKIAZ, 3riAHO

3 3aKOHOM YKpainu «IIpo BHeCeHHA
3MiH /10 IeIKUX 3aKOHO/ZIaBUMX aKTiB
YkpaiHu 1mozo 3axXUCTy mpaB iHBecC-
TopiB» N2289-VIII Bix 07.04.2015 p.,
o Mae HabpaTu YUHHICTD Y TpaBHi
2016 p., nepenbaveHo Taki OCHOBHI
HOBOBBEJZICHHS:

1. 3anpoBaXKeHHA MeXaHi3My I10-
XiZTHOTO TTO30BY B MeXaX TOCIIoAap-
CbKOT'O CyZIOUMHCTBA (IIpaBo y4ac-
HUKa (aKiioHepa), AKOMY HaJIEXXUTh
5% i 6inbIlle CTAaTYTHOTO KamiTary
(mpocTHux akiiil) rocrnozapchbKoro
TOBapUCTBa, Ta/abo y4acHUKIB (ak-
LIiOHEPiB), IKUM CyKYITHO HAJIEXKUTD
5% i 6isbIlle CTaTyTHOI'O KamiTamy
(IpocTHX aKIiif) rocrnoAapcbKoro To-
BapHCTBA, MMOJAaTU MIO30B B iHTepe-
cax roCroZilapchbKoro TOBapUCTBA PO
BifIIKOAYBaHHsA 30UTKIB, 3aBaHUX
rOCIIOZIJapCbKOMY TOBApUCTBY HOTO
110Ca/ZI0BOI0 0C000I0);

2. HajganHA npaBsa nosuBavy Ha
OTPUMAaHHSA BiJITKOAYBAaHHSA Bifl TO-
BapHUCTBA CBOIX BUTPAT, y 3B’A3KY 3
CYZI0BUM PO3IJIAZOM CIIPABH 3a I1030-
BOM /IO TTOCaZIOBOi 0COOU TOBapUCTBA
PO BiIIIKO/yBaHHA 3aB/aHUX TOBa-
PHUCTBY 30UTKIB, — y MexKkax GaKTUIHO
oZlep>KaHUX TOBAPUCTBOM CyM;

3. Haganua MiHOpUTapHUM y4ac-
HUKaM (akKijioHepam), IKOMY/SKUM
CYKYIIHO HaJIeXXUTb 5% i Oinblre cTa-
TYTHOTO KaIiTaay (IIpOCTUX aKIIiti)
roCII0apChKOr0 TOBAPUCTBA, IIPaBa
TIpEeZICTABJIATH iHTEPECH TOBAPUCTBA Y
CIIOpax Mpo BiITKOyBaHHS 30UTKiB,
3aBJJaHUX TOBAPUCTBY HOTO IOCAZO0-
BOIO 0CO00I0;

4. BopoBapXxeHHA BiZITOBiIaIbHO-
CTi TOCaZIoBUX OCi6 TOCTIOAAPCHKUX
TOBApUCTB Y BUIAKY 3aBAaHHS KO-
Y TOBAapHCTBY iXHIMU HellpaBOMip-
HUMHU JiIMU Y pO3Mipi HaHeceHOil
IIKOZIU;

5. BBeZieHHA iIHCTUTYTY «He3alexX-
HUX AUPEKTOPiB», sIKi OYAyTh TIpea-
CTaBJIATU iHTEPECU MiHOPUTAPHUX
aKIiOHePiB y MyOJIiYHUX aKI[IOHEPHUX
TOBapUCTBAX;

6. BcTaHOBJIEHHS [IeTAIBHOTO pe-
TYJIIOBaHHA yTo/, i3 3allikaByeHiCTIo,
sike Oyzie BpaXOBYBaTH iHTEpeCH BCiX
aKIioHepiB;

7. Po3miupeHHA Kojla IUTaHb, 1110 B
0060B’13KOBOMY MOPSIAAKY MalOTh 6y TH
BKJIFOUEHi /[0 TIOPAZAKY A€HHOTO pid-
HUX 3araJIbHUX 300piB aK1[iOHEPHOTO
TOBapUCTBA;

8. BriopsiKyBaHHs MOPSAAKY 006-
paHHA Ta BU3HAYeHHA KUIbKiCHOT'O ¥
[IepPCOHAIBHOI'O CKJIA/ly HaIIAZOBOI
pazy aKIiOHEPHOTO TOBAPUCTBA, IO
MOJK€e CKJIaJlaTUCS BUKJIIOYHO 3 ¢i-
3UYHUX 0OCi0;

9. 3HATTA 0OMEXEHD IOJ0 KIIbKiC-
HOT'0 CKJIa/ly aKIlioHepiB IPUBATHOT'O
AKI[IOHEPHOT'O TOBAPUCTBA TOIIO.

L1i Ta iHIIi HOBOBBEIEHHSA MOXKYTh
CTaTH MOIITOBXOM /10 TIOYaTKy ¢op-
MyBaHHA B YKpaiHi iHBecTHUIiiHOTO
KJIiMaTy HaJIe’)KHOT'O PiBHS.

OT:xe, AKICHUM Ta onmepaTUBHUN
3aIlyCK Mpoliecy YCyHEHHs BUIIe3a-
3HAYEHUX Ta IHITUX HEZOJIKIB y chepi
iHO3eMHOI iHBECTUIIMHOI AiIbHOCTI
6yZe HaJifHOIO 3aITOPYKOIO CIIPUAT-
JINBOT'O {HBECTUIIIHHOTO KJIiMaTy B
VYkpaiHi.
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