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AKTUALNOSCI

1. Skutki pandemii COVID-19, a obowigzek spetniania
warunkow decyzji o wsparciu nowej inwestycji

Przedsiebiorcy, ktorzy zamierzajg zainwestowac w Polsce w okreslone
rodzaje dziatalno$ci, moga liczy¢ na wsparcie w postaci zwolnienia
od podatku dochodowego. Zasady okreslone sg w przepisach o podatku
dochodowym od 0séb prawnych lub fizycznych.

Decyzja o wsparciu wydawana jest na podstawie ustawy z dnia 10 maja
2018 r. o wspieraniu nowych inwestycji (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1752),
ktéra zastgpita stopniowo wygaszang ustawe o specjalnych strefach
ekonomicznych. Regulacje te spotkaty sie z pozytywnym odbiorem
wsrod przedsiebiorcéw, poniewaz jedng z gtéwnych zmian w stosunku
do ustawy o strefach ekonomicznych byto to, ze mozliwos¢ uzyskania
wsparcia nie musi by¢ juz uzalezniona od usytuowania inwestycji
na specjalnie wyznaczonych do tego terenach.

Realizacja nowej inwestycji oznacza lokowanie kapitatu w rzeczowe
aktywa trwate lub wartosci niematerialne i prawne. Muszg by¢ one
zwigzane z zatozeniem nowego zakfadu, zwiekszeniem zdolnosci
produkcyjnej juz istniejagcego zaktadu, dywersyfikacjg jego produkgji
przez wprowadzenie wczesniej nieprodukowanych w nim produktéw



lub przez zasadniczg zmiane dotyczacg procesu
produkcyjnego istniejacego zaktadu czy tez na-
bycie aktywoéw nalezacych do zakfadu, ktoéry
zostat zamkniety lub zostatby zamkniety, gdyby
zakup nie nastapit.

Aktywa nabywane s3 przez przedsiebiorce
niezwigzanego ze sprzedawcag i wyklucza sie
samo nabycie akcji lub udziatéw przedsiebior-
stwa.

Decyzja o wsparciu jest uzalezniona m.in. od
spetnienia kryteriow ilosciowych oraz jakoscio-
wych, jest wydawana na czas od 10. do 15. lat,,
a jej dlugos¢ zalezy od intensywnosci pomocy
publicznej na danym obszarze.

Kryteria jako$ciowe dzielg sie na te przeznaczone
dla sektora ustug oraz przemystowego. Sa
to m.in. inwestycja w projekty ustugowe
wspierajace branze zgodne z aktualng polityka
rozwojowg kraju (w ktérych Polska moze
uzyska¢ przewage konkurencyjng), utworzenie
centrum nowoczesnych ustug dla biznesu
o zasiegu wykraczajacym poza terytorium Polski,
utworzenie wysokoptatnych miejsc pracy i ofero-
wanie stabilnego zatrudnienia, wspieranie
zdobywania  wyksztatcenia i kwalifikacji
zawodowych oraz wspotpraca ze szkotami
branzowymi, przynaleznos¢ do Krajowego
Klastra Kluczowego, prowadzenie dziatalnosci
badawczo-rozwojowej lub gospodarczej
o niskim negatywnym wptywie na srodowisko
i wiele innych.
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Aby spetnic kryteria przedsiebiorca musi uzyskac
okreslong liczbe punktéw, ktérych minimum
ustalane jest w oparciu o intensywno$¢ pomocy
publicznej na obszarze, w ktérym zrealizowana
jest inwestycja.

Z kolei kryteria ilosciowe to wysokos¢ kosztow
kwalifikowanych, jakie nalezy ponie$¢ w nowej
inwestycji. Ich minimalny poziom okreslany jest
w oparciu o stope bezrobocia w danym
powiecie. Przedsiebiorca ma obowigzek
utrzymania inwestycji przez okres nie krétszy niz
3 lub 5 lat od dnia jej zakonczenia.

Ponadto, ma on réwniez obowigzek zatrudnienia
okreslonej liczby pracownikéw na okres 3 lub 5
lat.

Nie ulega watpliwosci, ze skutki pandemii COVID-19
moga mie¢ negatywny wplyw na spetnienie
powyzszych kryteridw. Zdarza sie, ze przepisy
ustawy pozwalaja na zmiane decyzji o wsparciu,
jednakze nie moze ona skutkowaé zwiekszeniem
maksymalnej wysokosci kosztéw kwalifikowanych.
Przedsiebiorca moze wnioskowaé o przesuniecie
terminéw spetnienia warunkdéw, poniewaz nie jest
ono uwazane za zwiekszenie maksymalnej wysoko-
$ci kosztow kwalifikowanych. Wazne jest, aby nowe
miescity sie w czasie, na ktéry zostata wydana
decyzja (od 10 do 15 lat).

Przedsiebiorca, ktéry jest pewny, ze nadal nie
bedzie w stanie spetni¢ warunkéw, moze ztozy¢
whniosek o uchylenie badZz wygasniecie decyzji.
Wéwczas musi on zwrdéci¢ otrzymang pomoc.



2.| Prosta spotka akcyjna - nowy typ
spotki kapitatowej

0Od 1 lipca 2021 r. wejdzie w zycie nowelizacja Kodeksu
spotek handlowych (Dz.U.2019.1655 z dnia 2019.08.30)
wprowadzajgca nowy typ spoétki kapitatowej — prostg
spotke akcyjng (dalej: ,PS.A.”). Nowy wehikut
korporacyjny potaczy korzysci spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia (dalej: ,sp. z 0.0.") i spotki akcyjnej
(dalej:,S.A.").

Cechy wspdlne spotek kapitatowych

Podstawowe cechy PS.A., ktére wyrdzniaja takze
sp.z0.0.iS.A. to:

- brak osobistej odpowiedzialnosci wspdlnikow-
akcjonariuszy wobec wierzycieli spétki (za zaciggniete
zobowigzania odpowiada spétka, a wyjatkowo
cztonkowie jej zarzadu),

- sformalizowana procedura utworzenia (umowa
w formie aktu notarialnego lub na interaktywnym
wzorcu, powotanie organdw, wpis do rejestru
przedsiebiorcéw KRS),

- faza spotki w organizacji (czyli okres miedzy zawarciem
umowy a wpisem do KRS),

- struktura korporacyjna (sprawy PS.A. sa prowadzone
przez organy),

- mozliwos¢ przyznania akcjonariuszowi dodatkowych
uprawnien (np. w zakresie prawa gtosu, dywidendy,
desygnacji cztonkéw organéw) na zasadzie uprawnie-
nia osobistego lub zwigzanego z posiadanymi akcjami,

- wyrazenie uprawnient korporacyjnych akcjonariusza
w prawie udziatowym (akgcji).

Prosta spotka akcyjna - co rézni ja od sp. z 0.0. i
S.A.?

Struktura majatkowa i akcje

PS.A. pozwala na gromadzenie kapitatu i majatku,
jednakze nie nakazuje tworzy¢ z nich kapitatu
zaktadowego. W przypadku P.S.A jest to kapitat
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akcyjny i ma charakter symboliczny, poniewaz jego
minimalna wysoko$¢ wynosi 1 zt, wiec w praktyce
nie ma obowigzku gromadzenia wktadéw.

Istotng cecha odrézniajaca PS.A. od sp. z 0.0. i S.A
jest brak koniecznosci okredlenia wysokosci kapitatu
akcyjnego w umowie spétki. W konsekwencji
zmiana jego wysokosci nie wymaga przeksztatcania
umowy. Niemniej jednak zarzad zgfasza jego
wysokos$¢ oraz ewentualne zmiany do rejestru
przedsiebiorcéw. Co wazne - dopiero z chwilg ich
wprowadzenia spotka moze dokonac
akcjonariuszom zwrotu wniesionych wktadow
kapitatowych. Zaréwno sp. z 0.0. i S.A., muszg posia-
da¢ okredlony kapitat zaktadowy, a jego zmiana
oznacza formalnosci u notariusza oraz w KRS).

Kapitat akcyjny jest funduszem podstawowym P.S.A.
ztozonym z wktadéw kapitatowych akcjonariuszy
(np. srodki pieniezne, wartos¢ nieruchomosci,
srodkow trwatych lub praw wilasnosci intelektual-
nej). Kapitat akcyjny jest takze zasilany
obowigzkowymi odpisami z zysku osiggnietego
przez spoétke.

W PS.A. nie ma rygorystycznej ochrony wktadow
kapitatowych akcjonariuszy i moga by¢ one
zwracane, jezeli nie sa potrzebne do prowadzenia
dziatalnosci spétki lub pokrycia jej zobowigzan.
Ta mozliwos¢ jest ograniczona potrzeba ochrony
wierzycieli. Spétka moze zwréci¢ wktady do
wysokos$¢ 95% sumy swoich zobowigzan (pod
warunkiem utrzymania ptynnosci finansowej przez
kolejnych 6 miesiecy).

W konsekwencji akcje P.S.A. nie stanowia czesci
kapitalu  zaktadowego. Ich  zadaniem jest
inkorporacja prawa akcjonariusza w spotce oraz
odzwierciedlenie jego udzialu w tej spoice -
przy czym udziat ten nie jest odniesiony do kapitatu
akcyjnego, ale do ogdlnej liczby akcji wyemitowa-
nych przez PS.A.

Charakter kapitatu akcyjnego PS.A. oraz akgji
(ktére nie stanowig utamka tego kapitatu) powoduje
odebranie akcjom P.S.A. cechy nominalnosci.



Wkiady na pokrycie akgji

Wkiady na pokrycie akcji PS.A. mogg mie¢ charakter
kapitatowy lub niekapitatowy. Zupetnym novum jest
mozliwos¢ optacenia akcji wartoscia pracy lub ustug
$wiadczonych na rzecz tworzonej spétki.

Rozszerzenie zakresu zdolnosci aportowej powoduje,
ze wktadem do P.S.A. moga by¢ wszystkie zbywalne prawa
o charakterze cywilnoprawnym, ktérych wartos$¢ jest
mozliwa do ustalenia.

Co prawda przepisy stanowia, iz wktady niekapitatowe nie
moga by¢ wnoszone na pokrycie kapitatu akcyjnego,
jednakze z uwagi na charakter tego kapitatu nie stanowi
to zadnego ograniczenia dla wnoszenia wktadéw niekapi-
tatowych. Faktycznie do sp6tki mogg bowiem by¢ wniesio-
ne wyfacznie wktady niekapitatowe.

Nalezy zwroci¢ uwage, na to, ze z uwagi na swdj charakter
wktady niekapitatowe nie s3 uwzgledniane w ramach
kapitatu akcyjnego i nie s ujmowane w bilansie spofki.

Wszystkie wktady (zaréwno kapitatowe jak i niekapitatowe)
powinny by¢ wniesione do PS.A. w terminie 3 lat od daty
rejestracji spotki w KRS.

Przepisy stanowig, ze wkfady niekapitalowe nie moga by¢
wnoszone na pokrycie kapitatu akcyjnego, ale z uwagi
na charakter tego kapitatu to ograniczenie nie ma
zastosowania i do spétki moga by¢ wniesione wytgcznie
wktady niekapitatowe.

Wkiady niekapitatowe nie sg uwzgledniane w ramach
kapitatu akcyjnego i nie s3 ujmowane w bilansie spofki.
Wszystkie wkiady powinny by¢ wniesione do PS.A.
w terminie 3 lat od daty rejestracji spotki w KRS.

Wszystkie te
jednoczesnie.

kryteria.  musza by¢ spetnione

Mamy dwa warianty Estoniskiego CIT. Pierwszy
to ,petne” opodatkowanie wytacznie dystrybuowanych
przez spotke dochodéw. W ramach drugiej
sciezki podatnik bedzie mégt zalicza¢ odpisy
na specjalny fundusz (rachunek inwestycyjny
do kosztéw uzyskania przychodoéw).

Podatnik bedzie mégt wybrac¢ estonski CIT na okres
4 lat i przedtuzy¢ go na kolejne 4-letnie okresy,
o ile wciaz spetnia kryteria. Dodatkowo przedsiebiorca
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bedzie tez musiat notowaé wzrost inwestycji o 15%
w ciggu dwdch lat.

Wycena wkladow

PS.A. pozwala na elastyczng wycene wktadéw dla
okreslenia udziatu akcjonariusza, a rezultatem jest
liczba przyznanych akgcji. Po przypisaniu ilosci akcji do
poszczegdlnych akcjonariuszy, ci w umowie spofki
okreslajg wartos¢ wnoszonych wktadéw oraz cene
emisyjng akgji.

W wycenie dla potrzeb okreslenia ilosci akgji
akcjonariusze nie musza trzymaé sie zasad prawa
bilansowego i obra¢ dowolna metode. Natomiast
w ujeciu bilansowym udziaty kapitalowe powinny
by¢ szacowane przy uwzglednieniu wartosci
godziwej wkladow kapitatowych.

Struktura zarzadzania spétka

PS.A. pozwala zatozycielom na wybdr jednego
z trzech wyjsciowych modeli organéw wykonaw-
czych spotki, tj.:

1) zarzadu jako wytacznego organu wykonawczego;

2) zarzadu, nad ktérym instytucjonalny nadzor
sprawuje rada nadzorcza;

3) rady dyrektoréw.

Nowym rozwigzaniem jest monistyczna struktura
zarzadzenia oparta na radzie dyrektoréw. Rada moze
skfadac sie z jednego, dwoch lub trzech dyrektorow,
ktérzy beda prowadzili sprawy PS.A. w taki sam
sposob, jak cztonkowie jedno lub wieloosobowego
zarzadu. Powyzsza struktura nie jest jednak niczym
nowym.

Specyfika modelu monistycznego ujawnia sie
natomiast, gdy w ramach rady dyrektoréw nastapi
oddelegowanie kompetencji w zakresie prowadzenia
spraw spotki na jednego lub kilku dyrektoréw. Staja
sie oni wodwczas dyrektorami wykonawczymi,
a pozostali cztonkowie dyrektorami nie wykonawczy-
mi. Ich zadaniem jest sprawowanie statego nadzoru
nad prowadzeniem spraw spétki. Rada dyrektoréow
taczy woéwcezas funkcje menedzerskie i nadzorcze.



Zakres delegacji zalezy od indywidualnych potrzeb
akcjonariuszy, a w spétce moga zosta¢ powotane
komitety sktadajace sie z obu grup dyrektoréw.
Istotnym jest jednak to, ze w niektérych sprawach
rada musi dziata¢ kolegialnie, czyli decydowatd
wspdlnie. Delegacja kompetencji nie wpltywa takze
na uprawienia reprezentacyjne - te przystuguja
w taki sam sposéb kazdemu. Moze ona nastgpic
zarbwno w umowie, regulaminie czy tez uchwale
rady dyrektoréw.

Dematerializacja akgji

Wszystkie akcje w PS.A. posiadaja postac niematerialng -
elektronicznego zapisu w rejestrze akcjonariuszy
prowadzonym przez instytucje finansowe. - Wydawanie
papierowych dokumentdw jest zakazane. Wobec spofki
uwaza sie za akcjonariusza tylko osobe wpisang do
rejestru. Rozporzadzenia prawami z akgji PS.A. lub ich
obciagzenie (np. uzytkowaniem) réwniez odbywa sie
poprzez zmiane zapiséw w rejestrze — wpisy te maja
charakter konstytutywny.

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

OSOBY ODPOWIEDZIALNE

MICHAL MIESZKOWSKI
radca prawny

michal.mieszkowski@ecovis.pl

Chetnie odpowiemy na Paristwa pytania
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Takie rozwigzanie jest czesto stosowane we wszystkich
spotkach akcyjnych - poniewaz zwykte spétki akcyjne
réwniez maja obowigzek dokonania dematerializacji
akgji.

Podsumowanie

PS.A. jest nowym wehikutem korporacyjnym
wyposazonym w autonomiczng regulacje prawna.
Przedstawilismy Panstwu jej podstawowe zatozenia
bez szczegbtowej analizy jej wszystkich istotnych
obszaréw. Zagadnienia zwigzane z projektowaniem
postanowien umow zatozycielskich PS.A. lub funkcjo-
nowaniem spotki wymagajg analizy odniesionej
do konkretnego zapytania.

Zatozenia przy$wiecajace wprowadzeniu PS.A. s3
atrakcyjne z punktu widzenia wspodtczesnych
oczekiwanh  prawno-biznesowych.  Niewatpliwie
dopiero praktyka i konfrontacja z realnym obrotem
gospodarczym pozwoli rzetelnie oceni¢ implemento-
wane rozwigzania.

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

MICHAL SOBOLEWSKI
aplikant radcowski

michal.sobolewski@ecovis.pl
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Czym jest ECOVI S?

e 18. co do wielkosci sie¢ doradcza na swiecie wedtug wartosci obrotu

e 271 biur w 79 krajach na catym swiecie
e ponad 8,400 pracownikow

e 417,2 milionéw USD - tgczna wartos¢ obrotu firm tworzacych siec
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